
As filed with the Securities and Exchange Commission on May 24, 2018

 

UNITED STATES 
SECURITIES AND EXCHANGE COMMISSION 

WASHINGTON, D.C. 20549
 

Amendment No. 1
to

SCHEDULE TO
 

TENDER OFFER STATEMENT UNDER SECTION 14(d)(1) OR 13(e)(1) 
OF THE SECURITIES EXCHANGE ACT OF 1934

 

Hospitality Investors Trust, Inc.
(Name of Subject Company (Issuer) and Filing Person (Offeror))

 
Common Stock, $0.01 par value per share

(Title of Class of Securities)
 

44107J 108
(CUSIP Number of Class of Securities)

 
Jonathan P. Mehlman 

Chief Executive Officer and President 
Hospitality Investors Trust, Inc. 
450 Park Avenue, 14 th Floor 
New York, New York 10022 

(571) 529-6390
(Name, address, and telephone number of person authorized to receive notices 

and communications on behalf of filing persons)
 

With copies to:
 

Steven L. Lichtenfeld 
Proskauer Rose LLP 
11 Times Square 

New York, New York 10036

Paul C. Hughes 
General Counsel and Secretary 
Hospitality Investors Trust, Inc. 
450 Park Avenue, 14 th Floor 
New York, New York 10022

   
CALCULATION OF FILING FEE  

Transaction Valuation:     Amount of Filing Fee:  
$7,050,000 (a)      $ 877.73 (b)    

   
(a) Calculated as the maximum aggregate purchase price to be paid for shares of common stock.
 
(b) The amount of the filing fee, calculated in accordance with Rule 0-11 under the Securities Exchange Act of 1934, as amended, and Fee Rate Advisory No. 1

for Fiscal Year 2018, equals $124.50 per million dollars of the aggregate value of the transaction.
 
x Check the box if any part of the fee is offset as provided by Rule 0-11(a)(2) and identify the filing with which the offsetting fee was previously paid. Identify

the previous filing by registration statement number, or the Form or Schedule and the date of its filing.
 
  Amount Previously Paid: $877.73 Filing Party: Hospitality Investors Trust, Inc.
  Form or Registration No.: 005-89944 Date Filed: May 14, 2018
 
¨ Check the box if the filing relates solely to preliminary communications made before the commencement of a tender offer.
 
Check the appropriate boxes below to designate any transactions to which the statement relates:
 
¨ third-party tender offer subject to Rule 14d-1.
 
x issuer tender offer subject to Rule 13e-4.
 
¨ going-private transaction subject to Rule 13e-3.
 
¨ amendment to Schedule 13D under Rule 13d-2.
 



Check the following box if the filing is a final amendment reporting the results of the tender offer: ¨
 
If applicable, check the appropriate box(es) below to designate the appropriate rule provision(s) relied upon:
 
¨ Rule 13e-4(i) (Cross-Border Issuer Tender Offer).
 
¨ Rule 14d-1(d) (Cross-Border Third-Party Tender Offer).
 

 



 

 
SCHEDULE TO

 
This Amendment No. 1 (“Amendment No. 1”) amends and supplements the Tender Offer Statement on Schedule TO originally filed with the Securities and

Exchange Commission on May 14, 2018 (as amended by Amendment No. 1, the “Schedule TO”). This Schedule TO relates to the offer by Hospitality Investors
Trust, Inc., a Maryland corporation (the “Company”), to purchase up to 1,000,000 shares of the Company’s common stock, par value $0.01 per share (the
“Shares”), at a purchase price equal to $7.05 per Share, net to the seller in cash, less any applicable withholding taxes and without interest, and subject to the
Company’s ability to increase the number of Shares accepted for payment in the offer by up to 2% of the Company’s outstanding Shares (resulting in a
commensurate increase in the dollar volume by up to approximately $5.6 million) without amending or extending the offer in accordance with rules promulgated
by the Securities and Exchange Commission. The Company’s offer is being made upon the terms and subject to the conditions set forth in the Offer to Purchase,
dated May 14, 2018 (the “Offer to Purchase”), and in the related Letter of Transmittal (the “Letter of Transmittal”), which, together with any amendments or
supplements thereto, constitute the “Offer.”
 

The purpose of this Amendment No. 1 is to file as an exhibit a supplemental letter (the “Supplemental Letter”) sent to stockholders holding Shares in a
brokerage account or otherwise through a broker, dealer, commercial bank, trust company, custodian or other nominee and who are not the holder of record on the
Company’s books (collectively, the “Beneficial Holders”). The original Letter of Transmittal sent to the Beneficial Holders contained the incorrect stockholder
name. As a result of this error by the Depositary for the Offer, the Company, beginning on May 24, 2018, sent the Supplemental Letter and a corrected Letter of
Transmittal to Beneficial Holders, together with the original Offer to Purchase dated May 14, 2018 and all other Offer materials initially sent to the Company’s
stockholders at the commencement of the Offer.
 

Copies of the Offer to Purchase and the Letter of Transmittal were previously filed with this Schedule TO as Exhibits (a)(1)(A) and (a)(1)(B), respectively,
and a copy of the Supplemental Letter is attached to this Schedule TO as Exhibit (a)(1)(E). This Schedule TO is intended to satisfy the reporting requirements of
Rule 13e-4(c)(2) of the Securities Exchange Act of 1934, as amended (the “Exchange Act”).
 
Items 1 through 9.
 

The information in the Offer to Purchase and the related Letter of Transmittal is incorporated by reference in answer to Items 1 through 9 of this Schedule TO.
 
Item 10. Financial Statements.
 

Not applicable. Pursuant to Instruction 2 to Item 10 of Schedule TO, the Company’s financial statements are not considered material because (i) the
consideration consists solely of cash, (ii) the Offer is not subject to any financing condition, and (iii) the Company is a public reporting company under
Section 13(a) of the Exchange Act that files reports electronically on EDGAR.
 
Item 11. Additional Information.
 

The information in the Offer to Purchase and the related Letter of Transmittal is incorporated by reference in answer to Item 11 of this Schedule TO.
 
Item 12. Exhibits.
 

The Exhibit Index appearing after the signature page hereto is incorporated herein by reference.
 
Item 13. Information Required by Schedule 13E-3.
 

Not applicable.
 

 



 

 
SIGNATURE

 
After due inquiry and to the best of my knowledge and belief, I certify that the information set forth in this statement is true, complete and correct.

 
Date: May 24, 2018

 
  Hospitality Investors Trust, Inc.
     
     
  By: /s/ Jonathan P. Mehlman  
    Jonathan P. Mehlman
    Chief Executive Officer and President

 
 
 
 

 



 

 
EXHIBIT INDEX

 
(a)(1)(A)*   Offer to Purchase, dated May 14, 2018
(a)(1)(B)*   Letter of Transmittal
(a)(1)(C)*   Form of Letter to Custodians
(a)(1)(D)*   Mailing Insert
(a)(1)(E)**   Supplemental Letter to Stockholders holding Shares through a Custodian, dated May 24, 2018
(a)(2)(A)   Letter to Stockholders dated May 14, 2018 (incorporated by reference by reference to Exhibit 99.1 to the Registrant’s Form 8-K, as filed by the

Registrant with the SEC on May 14, 2018)
(d)(A)   Amended and Restated Employee and Director Incentive Restricted Share Plan of Hospitality Investors Trust, Inc. (incorporated by reference

to Exhibit 10.20 to the Registrant’s Form 8-K, as filed by the Registrant with the SEC on March 31, 2017).
(d)(B)   Form of Restricted Share Unit Award Agreement (Officers) (incorporated by reference to Exhibit 10.6 to the Registrant’s Form 10-Q, as filed

by the Registrant with the SEC on November 13, 2017)
(d)(C)   Form of Restricted Share Unit Award Agreement (Non-Employee Directors) (incorporated by reference to Exhibit 10.12 to the Registrant’s

Form 10-Q, as filed by the Registrant with the SEC on August 10, 2017)
(d)(D)   Form of Restricted Share Award Agreement (Non-Employee Directors) (incorporated by reference to Exhibit 10.13 to the Registrant’s Form

10-Q, as filed by the Registrant with the SEC on August 10, 2017)
(d)(E)   Employment Agreement, dated as of March 31, 2017, by and between Jonathan P. Mehlman and Hospitality Investors Trust, Inc. (incorporated

by reference to Exhibit 10.23 to the Registrant’s Form 8-K, as filed by the Registrant with the SEC on March 31, 2017)
(d)(F)   Employment Agreement, dated as of March 31, 2017, by and between Edward T. Hoganson and Hospitality Investors Trust, Inc. (incorporated

by reference to Exhibit 10.24 to the Registrant’s Form 8-K, as filed by the Registrant with the SEC on March 31, 2017)
(d)(G)   Employment Agreement, dated as of March 31, 2017, by and between Paul C. Hughes and Hospitality Investors Trust, Inc. (incorporated by

reference to Exhibit 10.25 to the Registrant’s Form 8-K, as filed by the Registrant with the SEC on March 31, 2017)
(d)(H)   Compensation Payment Agreement, dated as of March 31, 2017, by and among Hospitality Investors Trust, Inc., Lowell G. Baron, Bruce G.

Wiles and BSREP II Hospitality II Board, LLC (incorporated by reference to Exhibit 10.22 to the Registrant’s Form 8-K, as filed by the
Registrant with the SEC on March 31, 2017)

(d)(I)   Amended and Restated Bylaws of Hospitality Investors Trust, Inc. (incorporated by reference to Exhibit 3.4 to the Registrant’s Form 8-K, as
filed by the Registrant with the SEC on March 31, 2017)

(d)(J)   Registration Rights Agreement, dated as of March 31, 2017, by and among Hospitality Investors Trust, Inc., Brookfield Strategic Real Estate
Partners II Hospitality REIT II LLC, American Realty Capital Hospitality Advisors, LLC and American Realty Capital Hospitality Properties,
LLC (incorporated by reference to Exhibit 10.2 to the Registrant’s Form 8-K, as filed by the Registrant with the SEC on March 31, 2017)

(d)(K)   Ownership Limit Waiver Agreement, dated as of dated as of March 31, 2017 (incorporated by reference to Exhibit 10.1 to the Registrant’s
Form 8-K, as filed by the Registrant with the SEC on March 31, 2017)

(d)(L)   Amended and Restated Agreement of Limited Partnership of Hospitality Investors Trust Operating Partnership, L.P., dated as of March 31,
2017 (incorporated by reference to Exhibit 4.2 to the Registrant’s Form 8-K, as filed by the Registrant with the SEC on March 31, 2017)

 
 

 



 

 
(d)(M)   First Amendment to Amended and Restated Agreement of Limited Partnership of Hospitality Investors Trust Operating Partnership, L.P. dated

as of July 10, 2017, by Hospitality Investors Trust, Inc., as general partner (incorporated by reference to Exhibit 10.11 to the Registrant’s
Form 10-Q, as filed by the Registrant with the SEC on August 10, 2017)

(d)(N)   Second Amendment to Amended and Restated Agreement of Limited Partnership of Hospitality Investors Trust Operating Partnership, L.P.
dated as of September 29, 2017, by Hospitality Investors Trust, Inc., as general partner (incorporated by reference to Exhibit (d)(N) to the
Registrant’s Schedule TO as filed by the Registrant with the SEC on October 25, 2017)

(d)(O)   Third Amendment to Amended and Restated Agreement of Limited Partnership of Hospitality Investors Trust Operating Partnership, L.P.
dated as of December 29, 2017, by Hospitality Investors Trust, Inc., as general partner (incorporated by reference to Exhibit 10.88 to the
Registrant’s Form 10-K, as filed by the Registrant with the SEC on March 27, 2018)

(d)(P)   Fourth Amendment to Amended and Restated Agreement of Limited Partnership of Hospitality Investors Trust Operating Partnership, L.P.
dated as of February 27, 2018, by Hospitality Investors Trust, Inc., as general partner (incorporated by reference to Exhibit 10.1 to the
Registrant’s Form 10-Q, as filed by the Registrant with the SEC on May 10, 2018)

(d)(Q)   Fifth Amendment to Amended and Restated Agreement of Limited Partnership of Hospitality Investors Trust Operating Partnership, L.P. dated
as of March 29, 2018, by Hospitality Investors Trust, Inc., as general partner (incorporated by reference to Exhibit 10.2 to the Registrant’s
Form 10-Q, as filed by the Registrant with the SEC on May 10, 2018)

(d)(R)   Articles Supplementary of Hospitality Investors Trust, Inc., filed with the State Department of Assessments and Taxation of Maryland on
March 31, 2017 (incorporated by reference to Exhibit 3.2 to the Registrant’s Form 8-K, as filed by the Registrant with the SEC on March 31,
2017)

(d)(S)   Framework Agreement, dated as of January 12, 2017, by and among American Realty Capital Hospitality Advisors, LLC, American Realty
Capital Hospitality Properties, LLC, American Realty Capital Hospitality Grace Portfolio, LLC, Crestline Hotels & Resorts, LLC, American
Realty Capital Hospitality Trust, Inc., American Realty Capital Hospitality Operating Partnership, LP, American Realty Capital Hospitality
Special Limited Partnership, LLC, and solely in connection with Sections 7(b), 7(d), 8, 9 and 10 through 22 (inclusive) thereto, Brookfield
Strategic Real Estate Partners II Hospitality REIT II LLC (incorporated by reference to Exhibit 10.2 to the Registrant’s Form 8-K, as filed by
the Registrant with the SEC on January 13, 2017)

(d)(T)   Securities Purchase, Voting and Standstill Agreement, dated as of January 12, 2017, by and among American Realty Capital Hospitality Trust,
Inc., American Realty Capital Hospitality Operating Partnership, LP and Brookfield Strategic Real Estate Partners II Hospitality REIT II LLC
(incorporated by reference to Exhibit 10.1 to the Registrant’s Form 8-K, as filed by the Registrant with the SEC on January 13, 2017)

(d)(U)   Initial Articles Supplementary of American Realty Capital Hospitality Trust, Inc. filed with the State Department of Assessments and Taxation
of Maryland on January 13, 2017 (incorporated by reference to Exhibit 3.1 to the Registrant’s Form 8-K, as filed by the Registrant with the
SEC on January 13, 2017)

(d)(V)   Form of Indemnification Agreement (incorporated by reference to Exhibit 10.26 to the Registrant’s Form 8-K, as filed by the Registrant with
the SEC on March 31, 2017)

 

 



 

 
(d)(W)   Amendment to Employment Agreement, dated as of August 10, 2017, by and between Jonathan P. Mehlman and Hospitality Investors Trust,

Inc. (incorporated by reference to Exhibit (d)(T) to the Registrant’s Schedule TO as filed by the Registrant with the SEC on October 25, 2017)
(d)(X)   Amendment to Employment Agreement, dated as of August 10, 2017, by and between Edward T. Hoganson and Hospitality Investors Trust,

Inc. (incorporated by reference to Exhibit (d)(U) to the Registrant’s Schedule TO as filed by the Registrant with the SEC on October 25, 2017)
(d)(Y)   Amendment to Employment Agreement, dated as of August 10, 2017, by and between Paul C. Hughes and Hospitality Investors Trust, Inc.

(incorporated by reference to Exhibit (d)(V) to the Registrant’s Schedule TO as filed by the Registrant with the SEC on October 25, 2017)
 
 
 

* Previously filed with this Schedule TO.
 

** Filed herewith.
 

 
 
 
 
 

 

 



Exhibit (a)(1)(E) 
 

  
 
 
May 24, 2018
 
Dear Hospitality Investors Trust Stockholder:
 
Recently, you should have received an Offer to Purchase, Letter of Transmittal and other related materials with respect to a self-tender offer commenced on May
14, 2018 (the “Company Offer”) by Hospitality Investors Trust, Inc. (the “Company”) to purchase up to 1,000,000 shares of the Company’s common stock, par
value $0.01 per share (“Shares”), at a price of $7.05 per share.
 
It has come to our attention that the Letter of Transmittal included with these materials contained the wrong stockholder name, due to an error by the Company’s
transfer agent and Depositary for the Company Offer, Computershare Inc. We are sending the enclosed materials to correct this error. The enclosed Letter of
Transmittal has been revised to include the correct name. All other offering materials enclosed are unchanged from the initial mailing you received. If you wish to
tender your Shares, please use the corrected Letter of Transmittal and see the enclosed Offer to Purchase, including Section 2 – Procedure for Tendering Shares, for
further details as to the appropriate procedures required.
 
Please refer to the Offer to Purchase, the Letter of Transmittal and other related materials which are enclosed for additional information about the Company Offer.
 
  Sincerely,
   
   
  /s/ Jonathan P. Mehlman  
  Jonathan P. Mehlman
  Chief Executive Officer and President
 
 

 


